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Ежедневный обзор финансовых рынков 
          
 

Оглавление Коротко о главном 
События и факты 
Инфляция в РФ в сентябре ожидается в размере 0,1-0,3% по сравнению с 0,3% за аналогичный 
период прошлого года. 
 
ВВП РФ в августе 2006 года вырос на 7.2% по сравнению с показателем аналогичного периода 
прошлого года. В январе-августе ВВП увеличился на 6,7%. 
 
АКМ  по материалом Минэкономразвития. 
Денежный и валютный рынок 
Уровень банковской ликвидности упал на 49,8 млрд. руб. до 451 млрд. руб. Сальдо операций с 
банковским сектором на утро 26.09.09 составило 61,7 млрд. руб. Мы полагаем, что ставки на 
денежном рынке сегодня будут находиться на уровне 5-6% из-за снижения суммы остатков средств 
на корсчетах и депозитах.  
. 
Еврооблигации 
Рынок внешнего долга продолжил движение вверх. Rus30 в течение дня пыталась штурмовать 
уровень 112% от номинала, но так высоко удержаться не смогла и закрылась на уровне 111,625 
(+0,3125 п.п.). Спрэд остается широким – 125 п. (+1 п.).  
 
Рублевые облигации 
Вчера на российском долговом рынке вновь не было общей динамики. Корпоративные облигации 
первого эшелона изменялись в диапазоне -0,2+0,3 п.п., региональные – в пределах +/-0,1 п.п. по 
оценке. Мы полагаем, что высокая в моменте стоимость денег не сможет поколебать цены 
рублевых долгов в связи с ростом российских еврооблигаций. Лучше рынка, на наш взгляд, будут 
облигации МГор-39, 44, ЯрОбл-5, 6, СамарОбл-3, ЮТК-4, РосселхБ-2, ГидроОГК-1, МОЭСК-1 FW, 
Мосэнерго-2. 
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Ликвидные активы банков в ЦБ 
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Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
 

Индекс РТС 
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Источник: ФБ РТС, Банк Спурт 

  
 

 
 
 

Изменения 
Индикаторы: Сегодня за день за неделю 
EUR/USD  1.2749 4.5970 1 314.7800 

Нефть Brent, IPE 60.80 0.65% -2.20% 

S&P 500 1 318.00 0.24% -0.02% 

Libor(6M) (%) 5.3700 -0.007 -0.070 

MOSPRIME(3M) (%) 4.4700 0.010 0.020 

UST10 (%) 4.5550 -0.042 -0.182 

RusGLB30  111.63 0.320 0.750 

Доллар  (ММВБ USD/RUB_UTS_TOM) 26.7000 0.0500 -0.0725 

Евро (ММВБ EUR/RUB_UTS_TOM)       34.1200 -0.0500 0.1200 

Остатки на корсчетах в ЦБ (млрд. руб.) 327.5 -8.2 -38.5 

Депозиты банков в ЦБ (млрд. руб.) 123.9 -41.6 -90.1 

Индекс РТС 1 452.5 -3.48% -7.94% 

Индекс ММВБ 1 255.48 -3.44% -10.07% 
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  Валютный и денежный рынки 
Курс рубль-доллар 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
Индекс рубля к корзине валют 

(50% $, 50% €) 
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     Источник: Банк Спурт 

 
Индекс рубля к корзине валют 

(0,6 $, 0,4 €) 
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Источник: Банк Спурт 

 
                       MIACR, overnight 
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Источник: Банк России, Банк Спурт 

 

 Валютный рынок 
       Курс доллара по итогам вчерашнего дня вырос на 5 коп. до 26,7 руб. Банками 
вчера двигало только стремление найти ликвидность для уплаты налогов. Доводы 
разума, что доллар в это время растет против евро на FOREX, не принимались. 
Продавали американскую валюту как расчетами TOM – $2,6 млрд. (+$0,8 млрд.), 
так и ТОD – $1,5 млрд. (+$0,3 млрд.). Суммарный оборот составил $4,1 млрд. – 
максимальное с 10.08.06 значение. Тогда объем торгов был равен $8,6 млрд. – 
абсолютный рекорд.  
 
       На FOREX курс евро снизился по отношению к доллару  на 0,3 цента до 
1,2753. Рынок евро-доллар продолжает находиться в рамках бокового тренда. 
Сегодня запланирована публикация индекса деловой активности IFO в Германии, а 
также индекса потребительского доверия в США за сентябрь. У нас сегодня 
нейтральные ожидания относительно евро против доллара. Полагаем, что в 
ближайшее время продолжится консолидация в диапазоне 1,26-1,29. 
    
 
 Денежный рынок 
     Уровень банковской ликвидности упал на 49,8 млрд. руб. до 451 млрд. руб. 
Сальдо операций с банковским сектором на утро 26.09.09 составило 61,7 млрд. руб. 
 
     Вчера кредитные организации платили НДПИ и акцизы, в связи с чем ставки на 
денежном рынке поднимались до 10%. Несмотря на массированные продажи 
долларов, собственных средств банкам не хватило, и они были вынуждены 
прибегнуть к рефинансированию у Банка России. Объем операций прямого РЕПО с 
ЦБ составил 19,1 млрд. руб.: 942 млн. руб. было занято на аукционе в 11.30 и 18,2 
млрд. руб. – в 16.00. Средние ставки были равны 6,05% и 6,19%, соответственно. С 
учетом вчерашнего сальдо и операций РЕПО с Банком России, отток средств в 
бюджет по НДПИ и акцизам ставил около 110-120 млрд. руб. 
 
     Мы полагаем, что ставки на денежном рынке сегодня будут находиться на 
уровне 5-6%.  
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  Рынок валютных облигаций 
UST 10 
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Казначейские облигации 
       Доходность UST10 вчера вновь снизилась уже безо всяких на то причин  – 
4,55%    (-4 б.п.).  
       Вчера состоялось выступление главы ФРБ Далласа Ричарда Фишера. Он 
отметил, что рынок недвижимости в настоящий момент испытывает «серьезную 
коррекцию» но несмотря на это, экономика остается сильной. Р. Фишер выразил 
большую обеспокоенность инфляцией, чем экономическим ростом. Рынок US 
Treasuries (в отличие от американского рынка акций) подверг слова Р. Фишера 
сомнению. 
 
      Мы полагаем, что замедление рынка недвижимости в среднесрочной 
перспективе может привести к снижению спроса на US Treasuries со стороны 
крупнейших ипотечных агентств Freddie Mac и Fannie Mae, а, возможно, даже и 
частичному сокращению их портфелей госбумаг.  
 
      Мы сохраняем негативный взгляд на рынок UST10 в краткосрочной 
перспективе и полагаем, что игроки могут в любой момент начать фиксировать 
прибыль.  
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Российские еврооблигации 
          Рынок внешнего долга продолжил движение вверх. Rus30 в течение дня 
пыталась штурмовать уровень 112% от номинала, но так высоко удержаться не 
смогла и закрылась на уровне 111,625 (+0,3125 п.п.). Спрэд остается широким – 
125 п. (+1 п.).  
            
          Макроэкономическая ситуация остается нестабильной из-за снижения цен на 
нефть. В бюджете РФ на 2007 г. заложена расчетная цифра 61 $/барр. нефти сорта 
Urals, и ухудшение рыночной конъюнктуры может создать проблемы с его 
исполнением. Вчера котировки нефти на NYMEX подросли – 61,45 $/барр. (+1,5%) 
за счет технической коррекции, но говорить о развороте тренда пока еще рано. 
 

  Вернуться к оглавлению
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    Рублевые облигации 
RGBI 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

MICEX Bonds 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

 

Лидеры по объемам торгов на ММВБ,руб. 
(корпоративные облигации) 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

Лидеры по объемам торгов на ММВБ,руб. 
(региональные облигации) 
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Государственные облигации 
       Вчера в основном подросли доходности в среднем сегменте и самом длинном 
выпуске ОФЗ 46020. Кривая доходностей ОФЗ продолжает уплощаться, и переход 
ставок от среднесрочных выпусков к долгосрочным становится более плавным. В то 
же время, нас беспокоят продажи в самом длинном конце кривой.  
       В торговой системе государственных ценных бумаг было зарезервировано 4 066 
млн. руб. (+1 174 млн. руб.). Объем торгов составил 2 394 млн. руб., из них 438 млн. 
руб. (-2 637 млн. руб.) приходится на торговую систему, 1 956 млн. руб. (+1 002 млн. 
руб.) на внесистемные сделки. Оборот по междилерскому РЕПО –  5 263 млн. руб.   
(-290 млн. руб.), оборот по РЕПО с Банком России составил 19 186 млн. руб. (+17 533 
млн. руб.), средневзвешенная ставка – 6,19%. Активнее всего проходили операции с 
ОФЗ 46018 (-0,03 п.п. при обороте 237,4 млн. руб., доходность 6,6%). Лидером роста 
стал выпуск ОФЗ 46014 (+0,33 п.п. при обороте 16,9 млн. руб., доходность 6,41%), 
лидером снижения – ОФЗ 27026 (-0,60 п.п. при обороте 3,0 млн. руб., доходность 
6,18%). 
      Мы полагаем, что пока на рынке еврооблигаций сохраняется среднесрочный 
растущий тренд, с ОФЗ будет все в порядке. Мы считаем, что рост ставок МБК носит 
временный характер и не успеет негативно отразиться на ценах государственных 
облигаций. 
 
 
Корпоративные  облигации       
        Начавшиеся продажи активов развивающихся стран и падение цен на нефть пока 
не затрагивают рублевые долги, которые до сих пор были защищены снижением 
доходностей на западных рынках, ожиданиями укрепления рубля и снижения ставок 
в долгосрочной перспективе. Вчера на российском долговом рынке вновь не было 
общей динамики. Корпоративные облигации первого эшелона изменялись в 
диапазоне -0,2+0,3 п.п., региональные – в пределах +/-0,1 п.п. по оценке. 
       Лидерами по изменениям за день стали облигации МосОбл-3 (+0,81 п.п. при 
обороте 6,7 млн. руб., доходность 5,50%) и КостромОбл-4 (-2,52 п.п. при обороте 5,6 
млн. руб., доходность 7,29%). Объем торгов снизился на 500 млн. руб.: сумма 
операций на бирже  –  1 459 млн. руб. (против 1 629 млн. руб. накануне), в РПС  –  
8 767 млн. руб. (против 8 049 млн. руб. днем ранее). Оборот по сделкам РЕПО 
немного снизился – 12 188 млн. руб. (13 068 руб. днем ранее). 
      Мы полагаем, что высокая в моменте стоимость денег не сможет поколебать цены 
рублевых долгов в связи с ростом российских еврооблигаций. Лучше рынка, на наш 
взгляд, будут облигации МГор-39, 44, ЯрОбл-5, 6, СамарОбл-3, ЮТК-4, РосселхБ-2, 
ГидроОГК-1, МОЭСК-1 FW, Мосэнерго-2. 
 
        На первичном рынке сегодня размещается займ банка Русский Стандарт  
(S&P B+;Moody’s Ba2). Параметры размещения: 
 

 Русский стандарт-7 
Объем, млрд. руб. 5 
Срок обращения, лет 5 
Оферта, лет 1,5 
Купонный период полугодие 
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Новости 
 

 

 

Через пять лет добыча “Газпром нефти” может вырасти на четверть, до 60 млн т нефти в год, а к 2020 г. — до 80 млн т или даже 
до 100 млн т, если компания начнет приобретать новые нефтяные активы. Об этом говорится в нефтяной стратегии “Газпрома”, 
которую в среду рассмотрит его совет директоров. Правда, “цена вопроса” в документе не указана.Купив около года назад 75,7% 
акций “Сибнефти” за $13,6 млрд, “Газпром” переименовал бывшую компанию Романа Абрамовича в “Газпром нефть”. А в среду 
совет директоров монополии будет обсуждать, как должен строиться бизнес нефтяной “дочки” концерна. Правда, как следует из 
стратегии нефтяного бизнеса “Газпрома”, монополия до сих пор не определила, кто именно будет экспортировать продукцию 
“Газпром нефти”. А также будет ли она прямым покупателем новых нефтяных активов или эта роль отводится головной 
компании. Ведомости. 
 
Магнитогорский меткомбинат вовсю готовится к IPO. Как стало известно “Ведомостям”, Магнитка выбирает банки, которые 
будут размещать до 10% ее акций на бирже в Лондоне в первой половине следующего года. ММК давно готовится к IPO. 
Комбинат сделал одну из первых в отрасли отчетностей по МСФО (за 2001 г.), и в 2002 г. официальные представители 
предприятия заявили, что она появилась, поскольку у ММК есть программа проведения IPO. Тогда еще даже не существовало 
группы “Мечел”, которая первой из горно-металлургических холдингов России сделала IPO за границей. В 2004 г. “Мечел” 
провел размещение в Нью-Йорке, “Евраз” и НЛМК — в 2005 г. в Лондоне. Там же в конце октября — начале ноября планирует 
продать пакет в размере 15-30% “Северсталь”. Ведомости. 
 
Внешторгбанк открыл “Связьинвесту” и его дочерним компаниям кредитный лимит объемом до $1 млрд, пообещав ссуживать 
деньги на срок до семи лет. “Связьинвест” намерен воспользоваться этим предложением, чтобы расплатиться по ранее взятым 
займам, но брать кредиты на весь $1 млрд не будет. Внешторгбанк (ВТБ) объявил вчера об открытии кредитного лимита для 
“Связьинвеста” и его дочерних компаний на сумму до $1 млрд. Новые условия кредитования согласуются с утвержденной 
“Связьинвестом” двухлетней финансовой стратегией, направленной на снижение долговой нагрузки дочерних компаний 
холдинга, говорится в пресс-релизе ВТБ. Банк уже вызвался поучаствовать в проекте одной из “дочек” “Связьинвеста” — Южной 
телекоммуникационной компании (ЮТК): он предоставит гарантию под привлекаемый этой компанией семилетний кредит Credit 
Suisse на $125 млн. В обеспечение обязательств ЮТК передаст банку в залог оборудование на эту сумму. С помощью кредита 
ЮТК хочет перевести короткие займы и кредиты в длинные и снизить стоимость обслуживания долга. Ведомости. 
 
Вернуться к оглавлению
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Итоги торгов за день 
 

 

ЕТС       
Инструмент Ср-взв Изм ср-взв Open Close Объем торгов  

EURTOD_UTS 34.1591 -0.0064 34.17 34.1395 17 278 000  
EURTOM_UTS 34.1283 -0.0445 34.173 34.12 38 209 000  
EUR_TODTOM 0.0019 0 0.0009 0.0008 49 900 000  
USDTOD_UTS 26.6712 0.0308 26.63 26.6945 1 468 891 008  
USD_TODTOM 0.0009 0.0054 0 0.0025 2 080 700 032  
USDTOM_UTS 26.6808 0.0409 26.64 26.7 2 606 097 920  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU46018RMFS6 237 362 500 111.70 -0.03 6.60 5 0 

SU25058RMFS7 64 731 981 100.98 -0.09 5.77 12 0 

SU46003RMFS8 33 528 298 111.76 -0.01 6.10 6 0 

SU46002RMFS0 27 159 852 110.18 -0.07 6.34 7 0 

SU46017RMFS8 18 255 363 106.64 0.00 6.55 6 0 

SU46014RMFS5 16 907 610 109.93 0.33 6.41 3 0 

SU46020RMFS2 15 390 000 102.60 -0.15 6.81 1 0 

SU25060RMFS3 13 472 149 99.68 -0.07 6.06 3 0 

SU25057RMFS9 7 961 412 104.26 0.04 6.11 2 0 

SU27026RMFS2 3 042 000 101.40 -0.60 6.18 1 0 

SU26198RMFS0 292 800 97.60 -0.12 6.48 1 0 

SU45001RMFS3 47 605 100.22 -0.68 8.61 1 0 

  438 151 569       48   

       
Региональные долги      
Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

СамарОбл 3 59 842 928 100.89 -0.02 17 913 376 064 150 397 344 

НовсибО-05 34 507 280 101.55 -0.04 4 276 211 200 41 481 744 

Казань06об 20 023 002 100.11 0.02 5 60 120 000 19 960 564 

НовсибОбл2 14 690 610 106.86 0.02 10 0 0 

Новсиб 3об 9 595 500 112.89 0.79 2 0 0 

МГор44-об 7 702 252 110.03 -0.05 4 209 072 496 426 549 952 

Томск.об-2 4 881 863 103.25 -0.39 3 0 27 785 010 

Мос.обл.6в 4 316 000 107.90 -0.14 1 32 385 000 1 118 131 968 

Мос.обл.4в 3 311 605 110.35 0.07 2 57 210 848 155 505 264 

Якут-06 об 2 693 150 107.73 -0.13 2 0 38 790 480 

Якут-05 об 20 165 100.83 0.13 2 100 825 000 0 

МГор38-об 3 391 113.03 -0.42 3 44 700 000 141 268 096 

МГор39-об 2 204 110.20 0.01 2 148 627 504 789 451 776 

  232 226 517     151 1 970 308 174 3 574 565 602 
Источник: ММВБ 
Вернуться к оглавлению
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Корпоративные долги      
Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

РЖД-02обл 131 412 968 101.8 0.00 5 178 170 000 0 

РосселхБ 2 108 650 272 101.4 -0.13 17 658 396 672 122 685 160 

САНОС-02об 106 652 616 105.65 0.27 105 0 4 836 235 

РусАлФ-3в 50 075 992 100.15 0.27 2 510 764 992 47 426 800 

РуссНефть1 48 525 888 101.12 -0.05 11 0 90 905 584 

Миракс 01 46 580 236 100.7 -0.07 25 30 210 000 4 528 845 

ОМК 1 об 33 532 016 101.61 -0.27 5 0 11 890 127 

РусСтанд-3 31 006 000 100.02 0.02 3 30 015 000 0 

КуйбАзот-2 30 551 600 100.55 0.03 48 272 848 000 85 118 712 

НутрИнв1об 25 563 532 100.19 -0.03 13 20 042 000 0 

СибТлк-6об 24 992 500 99.97 -0.03 2 0 160 418 336 

РЖД-07обл 21 588 930 102.8 -0.07 4 339 240 000 625 484 032 

ЮТК-03 об. 21 041 666 102.24 -0.03 6 0 25 308 142 

ЮТК-04 об. 20 317 022 102.28 -0.26 7 5 120 000 75 971 440 

СибТлк-7об 14 830 308 101.65 0.00 3 10 165 000 50 376 280 

ГАЗПРОМ А4 14 679 813 104.59 0.04 6 120 193 552 29 806 050 

УралСвзИн4 13 571 656 102.8 -0.10 3 20 560 000 213 733 232 

ФСК ЕЭС-02 13 479 500 104.09 -0.07 6 0 568 334 592 

Мосэнерго2 10 779 550 100.74 -0.01 4 0 97 711 800 

СалютЭнерг 10 285 862 100.27 0.10 6 39 956 500 116 578 064 

ЭФКО-02 об 10 128 705 100.26 0.04 7 95 306 000 16 755 444 

ГидроОГК-1 7 445 314 103.39 0.09 3 248 040 000 206 650 752 

ЭйрЮнион01 6 462 108 99.22 -0.17 10 124 250 000 0 

АВТОВАЗ об 5 986 090 100.61 -0.02 6 39 982 464 0 

ТМК-03 обл 5 021 005 100.4 0.02 3 55 194 500 0 

ГАЗПРОМ А6 4 825 871 100.81 -0.04 10 172 252 256 0 

  1 227 076 946     1075 6 796 632 266 8 613 199 503 

       
Акции       

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена % Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

ГАЗПРОМ ао 16 590 443 520 265.28 -3.78% 30 634 2 363 609 856 6 224 072 192 

РАО ЕЭС 12 567 350 272 18.707 -2.08% 35 618 579 278 976 7 377 723 392 

ЛУКОЙЛ 5 767 679 488 1936.13 -4.94% 16 346 805 477 696 2 818 720 768 

ГМКННик5ао 3 212 179 200 3001.68 -3.73% 12 015 5 605 583 872 909 654 208 

Сбербанк 1 408 238 720 53482.16 -1.85% 3 057 41 362 828 847 477 568 

Сургнфгз 1 165 010 304 32.284 -3.34% 4 191 104 206 128 370 324 064 

Татнфт 3ао 421 224 480 108.97 -7.13% 5 848 66 544 176 94 151 296 

Ростел -ао 406 377 728 128.3 0.22% 3 046 17 303 866 323 877 504 

  43 842 738 411     134 132 10 593 607 460 20 482 560 014 
Источник: ММВБ 
Вернуться к оглавлению
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 

  

Директор Казначейства 
Шайхутдинов Кирилл Владимирович 

+7 843 291 50 02 
kirill@spurtbank.ru

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
Начальник отдела  
+7 843 291 50 19 

Скороходова Ольга Валерьевна 
oskorohodova@spurtbank.ru

 
Долговые инструменты, МБК, валюта 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru

  
Отдел доверительного управления  
Ведущий экономист 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru

Отдел анализа финансовых рынков  
  
Аналитик Родченко Марина Викторовна 

mrodchenko@spurtbank.ru
Аналитик Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

Угарова Татьяна Алексеевна 
tugarova@spurtbank.ru

 
Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Лаврова Жанна Юрьевна  
jlavrona@spurtbank.ru

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или связанные с 
ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или компаний, или их ценных 
бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. Представленные информация 
и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют детальный анализ конкретной 
ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и целей 
какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части информации, 
содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 
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